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19 de Dezembro de 2022

Dados de Adivulgacaodosdadossobre Servicos completa os
atividade principais nUmeros setoriais para outubro. O saldo foide um
crescimento baixo para o més, com Servigos surpreendendo
para baixo apds um leve crescimento na inddstria e varejo,
0,3% e 0,5% respectivamente (com ajuste sazonal).

fracos

A receita real do setor de Servigos apresentou variagao de -
0,6% no més de outubro (com ajuste sazonal), apds uma
sequéncia de meses positivos. Servicos para as familias
apresentaram queda de -1,5%, Servi¢os administrativos -
0,8%, Transportes -1,8% e Servicos de informacao e
comunicag¢ao crescimento de 0,7%. Este ndmero reforcaa
possibilidade de um quarto trimestre fraco.

Oindice de atividade mensal calculado pelo Banco Central
do Brasil (IBC-Br) foi divulgado e apresentou surpresa para
baixo. A variagcdo para o més de outubro foi de -0,05%,
enquanto o esperado pelo mercado era um crescimento de
0,4%.

Projetamos uma continuidade de desaceleracao da
atividade econémica a frente.

Figye
ol 8 O ano de 2022 termina com dados de prévia de
inflacao (IPCA-15) para o més de dezembro e

emprego para novembro.
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conheca as carteiras recomendadas dos nossos parceiros acesse aqui


https://www.itauassetmanagement.com.br/pf/carteiras-recomendadas
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Mercados

Cambio

O ddlar acumulou alta de 0,78% ao longo da semana, Outras moedas
encerrando a sexta-feira cotado em RS 5,2806. Entre outros Variagdo semanal(%)
fatores, a moeda norte-americana refletiu a recente alta das em relagdo ao Dolar

taxas de juros nos Estados Unidos.
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Fonte: BACEN. Elaboragdo: Itali Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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Fonte: BACEN. Elaboragdo: Itall Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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Mercados

Juros

Durante a semana, as taxas Juros reais

de juros futuros avangaram (% a0 ano)
em seus vertices

intermedidrios e longos, 7.00%
repercutindo a percep¢ao do
mercado sobre uma possivel 6,50%
desaceleracao econdmica
global e resolucdes sobre a 6,00%
PEC da Transi¢do.
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Fonte: BACEN. Elaboragdo: Itat Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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Fonte: BACEN. Elaboracgo: Itati Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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Mercados

Bolsa

O Ibovespa acumulou queda lbovespa

de -4,34% aolongoda (em pontos)
semana, encerrando a sexta-

feira cotado aos 102.856 140.000

pontos. Entre outros fatores, 130,000

o indice repercutiu a

preocupagao do mercado e
diap’Fe das in;ertezas B 110.000 102.856
politicas locais e o cenario de 100.000
juros globais. 90.000
80.000

Nos Estados Unidos, o
aumento dos juros pelo
Banco Central e os temores
diante de uma recessao
global refletiram-se em
perdas para os trés principais
indices acionarios norte- S&P500
americanos. Na semana, o (em pontos)
S&P500 registrou queda de -
2,08%, encerrando a sexta-
feira cotado aos 3.852
pontos.
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Fonte: B3. Elaboragdo Ital Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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Fonte: B3. Elaborag&o Itati Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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DUU Indicadores de Mercado

Nome Unidade Nivel % sem. % més % ano % 12m % 24m

Renda Fixa (d-1)

CDI % ao ano 13,65% 0,25% 0,61% 11,80% 12,23% 16,80%
IRFM indice - -0,54% -0,32% 6,89% 7,28% 5,39%
IMA Ex-C indice - -0,35% -0,49% 8,29% 8,51% 9,67%
IMA B5 indice - -0,37% -0,21% 8,54% 9,17% 14,23%
IMA B5+ indice - -1,64% -4,00% 0,36% -0,66% -4,29%
Inflagdo

IPCA % - - 0,41% 5,13% 5,90% 17,27%
IGP-M % - - -0,56% 4,98% 5,90% 24,83%
Commodities

CRB Indice 271,38 1,92% -2,99% 16,79% 19,42% 65,62%
Moedas (taxas de cambio por ddlar)

Real Délar 5,28 0,78% -0,26% -5,37% -7,30% 3,43%
Real Euro 5,62 1,73% 4,06% -11,33% -12,78% -9,29%
Euro Délar 0,94 -0,43% -1,70% 7,43% 7,02% 15,24%
Peso Mexicano Délar 19,78 0,08% 2,65% -3,65% -5,01% -0,42%
Peso Chileno Dolar 886,90 2,92% -0,79% 4,10% 4,72% 20,92%
lene Délar 136,60 0,03% -1,06% 18,70% 20,17% 32,02%
Renminbi Délar 6,97 0,22% -1,67% 9,72% 9,51% 6,75%
Doélar Canadense Délar 1,37 0,40% 2,14% 8,40% 7,23% 7,50%
Libra Esterlina Délar 0,82 0,91% -0,74% 11,36% 9,67% 11,21%
Dolar Australiano Dolar 1,50 1,64% 1,54% 8,64% 7,46% 13,35%
Délar N. Zelandia Délar 1,57 0,56% -1,20% 7,31% 6,71% 11,64%
Acdes - Brasil (em Reais)

Ibovespa indice 102.856 -4,34% -8,56% -1,88% -5,05% -12,73%
IBX indice 43.609 -4,41% -8,77% -2,55% -5,64% -12,52%
IDIV indice 6.781 -3,92% -6,73% 6,79% 4,79% 0,79%
SMLL indice 1.842 -4,17%  -11,07%  -22,11% -22,88% -34,27%
ISE indice 2.938 -4,76%  -11,02%  -19,94% -22,10% -28,56%
Acgdes - Mundo (indice - em moeda local)

S&P500 EUA 3.852 -2,08% -558% -19,17% -17,48% 4,08%
FTSE Inglaterra 7.332 -1,93% -3,18% -0,71% 0,98% 11,58%
DAX Alemanha 13.893 -3,32% -3,50%  -12,54% -11,15% 2,41%
Nikkei Japéo 27.527 -1,34% -1,58% -4,39% -5,30% 2,88%
Data Contratos Futuros DI jan-23 jan-25 jan-27 jan-29
Ultimo % ao ano 13,66% 13,77% 13,62% 13,53%
d-1 % ao ano 13,66% 13,59% 13,39% 13,33%

Fonte: Bloomberg —Elaborag&o: Itat Asset Management Data-base: 16 de Dezembro de 2022
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19 dezembro 20 dezembro

Trade Balance Weekly

B 1tad Asset

quarta quinta sexta

sem definicao

21dezembro 22 dezembro 23 dezembro

Current Account IBGE Inflation

Tax Collections

Balance IPCA-15MoM
FIPE CPI - Weekly Foreign Direct FGV CPIIPC-S
Investment
IBGE Inflation
IPCA-15YoY
NAHB Housing . . - . U. of Mich.
Market Index Housing Starts Existing Home Sales  Initial Jobless Claims Sentiment
- . Current Account . Durable Goods
Building Permits Balance GDP Annualized QoQ Orders
Housing Starts MoM Conf. BO?rd Leading Index New Home Sales
Expectations
IFO Business Climate PSNB ex Banking Manufacturing  Import Price Index
(GE) PPIYOY (GB) Groups (UK) GDPQOQWUK) o fidence (T) MoM (GE)
Consumer .
) GfK Consumer ) Import Price Index
IFO Expectations (GE) PPIMoM (GE) e GDP YoY (UK) Conﬂde(lnTc)e Index Yo (GE)
IFO Current Current Account Public Sector Net PPIMOM (IT) Economic
Assessment (GE) Balance (IT) Borrowing (UK) Sentiment (IT)

1-Year Loan Prime
Rate (CH)

5-Year Loan Prime
Rate (CH)

Chinae Japao

Machine Tool Orders

Natl CPI Ex Fresh BOJ Policy Balance

YoY (UN) Food YoY (JN) Rate (JN)
Japan Buying Foreign . BOJ10-Yr Yield
Bonds UN) Leading Index CI (JN) Target UN)
ForeignBuying Japan ~ . .
Stocks (UN) Coincident Index (JN)

Fonte: Bloomberg —Elaborag&o: Ital Asset Management
Data-base: 19 de Dezembro de 2022
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este relatério foi util para vocé?

clique aqui



https://survey.binds.co/link/oe92vGnQN1rX7O6QXxb4QgNmIxrE8jY9mX3dqW8RxkLDw6JE
https://survey.binds.co/link/oe92vGnQN1rX7O6QXxb4QgNmIxrE8jY9mX3dqW8RxkLDw6JE
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Glossario

RendaFixa

IRFM 1; IRFM 1+; IMA B5; IMA B5+; e IMA Ex-C sd0 componentes do IMA. O IMA — Indice de Mercado ANBIMA é uma familia de indices que
representa a evolugdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos e serve como benchmark para o segmento. Com o objetivo de atender
as necessidades dos diversos tipos de investidores e das suas respectivas carteiras, o IMA é atualmente subdividido em quatro subindices, de
acordo com os indexadores dos titulos — prefixados (IRFM), indexados ao IPCA (IMA B), indexados ao IGP-M (IMA C) e pés-fixados (IMA S). Com
excecdo da carteiras tedricas de titulos indexados ao IGP-M e pés-fixados (IMA-S), para as demais carteiras, sao calculados subindices com base
nos prazos dos seus componentes. Adicionalmente, em virtude da inten¢do explicita da STN de ndo mais emitir titulos indexados ao IGP-M (NTN-
C) e, ainda, devido a baixa liquidez observada neste segmento, foi determinada a constru¢ao de um indice agregado aos mesmos moldes do IMA-
Geral, mas sem a participa¢do do IMA-C, denominado IMA-Geral Ex-C.

IRFM1 LTN e NTN-F com prazo <1ano
IRFM 1+ LTN e NTN-F com prazo >/=1ano
IMA B5 NTN-Bcom prazo <5anos

IMA B5+ NTN-B com prazo >/=5anos

Fonte: ANBIMA / Adaptagdo: Itald Asset Management

Commodities
Indice de uma cesta de commodities em délares.

Ag0es - Brasil

IDIV indice Dividendos

SMLL indice Small Cap

ISE indice de Sustentabilidade Empresarial

Fonte: B3/ Elaboragdo: Itall Asset Management

Recebeu o Por Dentro do Cenario por alguém?

) ) o ) ) inscreva-se
Cligue ao lado e seinscreva pra receber nosso relatério semanalmente, direto no seu e-mail!

ltauasset.com.br

Acompanhe nossas redes socias

Informacdes relevantes

O informativo Por Dentro do Cendrio Semanal € uma publicagdo da Itati Asset Management. A Itali Asset Management é o segmento do Itati Unibanco especializado
em gestdo de recursos de clientes. As informagdes contidas nesta publicagdo foram produzidas dentro das condi¢&es atuais de mercado e conjuntura e refletem uma
interpretagdo do Itai Unibanco, podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. Esta publicacdo possui cardter meramente informativo e ndo reflete
oferta ou recomendagéo de investimento de nenhum produto especifico. Para analise de produtos especificos oferecidos pelo Itati Unibanco, consulte seu
representante comercial/gestor ou bankerpara maior detalhamento e informagdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itatl Unibanco ndo se
responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados. Cotagdes ap6s as 17h30 min da 62 feira.

Opinides, estimativas e proje¢des contidas nesse material correspondem a avaliagdo do analista responsavel na data em que foram emitidas e, portanto, podem ser
modificadas a qualquer momento.

Leia o formuldrio de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Para obter mais informacdes,
entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas,
ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18 h) ou Caixa Postal 67.600,
CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

¢ Autorregulacao

ANBIMA
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https://forms.office.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=oGkWWT8YpUmY9Jqg0LY9gbEUpPSp6NdLlrOkB9sXdwtUNzY2WlBXMkRFRjlNTlFDWk5SNTRXT1dUNy4u
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