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CARTA MENSAL DEZEMBRO

Cenario Prospectivo - The Year of the Dodge

O titulo da nossa Carta Mensal de dezembro reme-
te a retrospectiva de um movimentado 2023. Ano que fi-
cou marcado pelas diversas reviravoltas do mercado, com
mudancas de narrativas que levaram a grandes oscilacdes
nos precos dos ativos mais importantes do mercado global
e premiaram aqueles que conseguiram se “esquivar” dessas
reversoes agudas do mercado.

No inicio do ano, tanto a inflacdo quanto o cresci-
mento se mostraram mais fortes do que o esperado, fazen-
do com que o Fed (Banco Central dos EUA) sinalizasse a
possibilidade de uma aceleracio do ciclo de alta para 50 pb,
apos desacelerar para 25 pb no final de 2022. Essa foi a pri-
meira grande reviravolta do ano, que precedeu um choque
ainda mais agudo.

O més de marc¢o de 2023 ficara para a histéria como
o momento da quebra do Silicon Valley Bank, que deu ini-
cio a uma corrida bancaria moderna nos EUA. Os mercados
reagiram violentamente e apods precificarem o risco de ace-
leracdo do ciclo de alta, passaram a precificar diversos cortes
de juros até o fim do ano. Naquele momento, a narrativa que
justificava os cortes estava baseada no grande impacto ne-
gativo potencial da crise bancaria. Mas o FED e o FDIC (Fe-
deral Deposit Insurance Corporation) agiram rapidamente,
forneceram liquidez aos bancos e garantiram os depositos
dos clientes. Conseguiram interromper o processo de corri-
da bancaria e evitaram um mal maior.

A forte injecao de liquidez, a redugao do risco de cri-
se bancaria e o advento da tecnologia de inteligéncia arti-
ficial impulsionaram os ativos de risco nos EUA e levaram
a um grande afrouxamento das condig¢des financeiras. Isso,
associado ao forte mercado de trabalho e a um choque po-
sitivo de renda, com a queda do petréleo, impulsionou o
consumo e levou a economia a reacelerar. Essa foi a terceira
onda de surpresa nos EUA. A economia que era vista como
fragilizada acelerou até crescer préximo de 5,0%, em termos
anualizados, no terceiro trimestre do ano. Somada a essa
surpresa, os agentes do mercado também passaram a olhar
com maior desconfiancga para o equilibrio fiscal americano,
elevando os prémios de juros na parte longa da curva.

Apb6s tantas reversdes agudas, o ultimo trimestre do
ano foi marcado pela quarta onda de surpresa. Mesmo com
o forte ritmo de crescimento do PIB, a inflagio americana
desacelerou e o presidente do Fed sinalizou que o Banco
Central (BC) estaria aberto a iniciar o ciclo de cortes de juros
ap6s o nucleo da inflagdo desacelerar para baixo de 3,0%, o
que pode acontecer ja no 1° trimestre de 2024. Isso levou a
uma rapida queda nas taxas de juros e a outra pernada de
valorizagio dos ativos de risco.

Terminamos 2023 com sinais de que o “pouso suave”
da economia dos EUA parece ter sido alcancado ap6s muitas
turbuléncias. Os ultimos dados mostram o nucleo da infla-
¢do americana muito préximo da meta do Fed, com uma
economia que cresce e mantém uma baixa taxa de desem-
prego. Essa dindmica benigna da inflagao abre espaco para o
inicio de uma flexibilizacdo monetaria no primeiro semes-
tre de 2024, permitindo que o Fed busque um nivel de ju-
ros mais baixo no ano. Dessa forma, 2024 se inicia com um
tom positivo para as economias emergentes, gerando uma
perspectiva de inflacio e juros globais mais baixos em um

ambiente de atividade econémica ainda resiliente.

No Brasil, além das diversas reviravoltas do cenario
externo, também vivenciamos muitos ruidos politicos, com
investidas contra a atuacdo do BC, a meta de inflagio e até
mesmo a meta fiscal estabelecida pelo préprio governo.
Apesar desses ruidos, chegamos ao final do ano com toda
a pauta econémica da Fazenda aprovada pelo Congresso, a
saber: o novo arcabouco fiscal, a lei do Carf, a taxagio de
fundos offshore e exclusivos, a taxacdo de apostas online, a re-
gulamentacao da cobranca de tributos federais sobre sub-
vengoes do ICMS e a Reforma Tributaria. Mesmo que o
conjunto de medidas nao entregue a arrecadagio projetada
pela Fazenda em 2024, o saldo final foi claramente positivo.

O nosso cenario base pressupde a manutenciao da
relacido pragmatica do Governo com o Congresso. Em ano
eleitoral nos municipios, tanto o Governo quanto o Con-
gresso estardo focados em ampliar as suas bases eleitorais
regionais. Nesse sentido, a pauta legislativa devera ser muito
menos intensa que a de 2023, tendo como principais temas
a regulamentacio da reforma tributaria e o inicio das dis-
cussdes da reforma da renda, que deve envolver questdes
como a taxac¢ao de dividendos e reducido de descontos de
saide e educacao no IRPF, por exemplo. Outros assuntos
poderio permear a agenda legislativa, como a reforma ad-
ministrativa e a revisio das regras constitucionais das despe-
sas de saude e educacgio, mas esses temas dificilmente irao
prosperar em 2024.

No que tange a economia, projetamos crescimento
do PIB de 2,0% em 2024, materializado numa demanda do-
meéstica robusta e em contas externas sélidas. O elo fragil
continua sendo o investimento, mas para o ano que vem po-
demos ter surpresas positivas. A manutenc¢io dos cortes de
juros, a taxa de cimbio bem-comportada e as novas politicas
de estimulo a industria e a infraestrutura sao elementos que
colaboram para um afrouxamento das condig¢oes financei-
ras e crediticias no pais. Do lado do consumo ndo ha muitas
duvidas, ja que a manutenc¢iao do mercado de trabalho aper-
tado, as transferéncias de renda, a valorizagdo do salario-
-minimo e a ampliagiao do crédito seguirao favorecendo as
familias. Do lado da oferta, chamamos a aten¢ido para o PIB
agro, que deve apresentar ligeira contracdo no ano, reflexo
das condi¢des climaticas e da elevada base de comparacio.

Em relacio a inflagio, acreditamos que o comporta-
mento benigno dos ultimos meses devera persistir no curto
prazo, com as medidas subjacentes e os nucleos surpreen-
dendo positivamente, em especial os mais sensiveis ao ci-
clo econémico. Depois de dois anos consecutivos acima do
teto da meta de inflagdo, o IPCA deve fechar 2023 dentro
da banda de tolerancia do Conselho Monetario Nacional
(CMN), com alta de 4,5%. Para 2024, projetamos um IPCA
de 3,9%, mas com uma dinamica mais equilibrada entre os
seus componentes. Esperamos desaceleracdo dos precos ad-
ministrados e aumento dos precos livres, com destaque para
os alimentos, que devem voltar ao terreno positivo. Os bens
industriais devem apresentar alguma aceleracdo, mas em
nivel ainda bastante favoravel, enquanto servigos deverao
seguir acima do teto da meta de inflagao.
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Cenartio Prospectivo - The Year of the Dodge

No fiscal, projetamos um déficit primario de 2,2% do
PIB em 2023, com a piora do final do ano sendo um reflexo
do pagamento dos precatoérios atrasados. Ja a divida bruta/
PIB deve fechar o ano ao redor de 74%, melhor que o espe-
rado no inicio do ano por conta da revisao na série do PIB.
Para 2024, as medidas fiscais aprovadas no Congresso devem
garantir um bom aumento da arrecadacdo, mas ndo espera-
mos o cumprimento da meta de déficit zero. Nao obstante, o
governo pode lancar mio de alguma medida extraordinaria
e de efeito Unico para cumprir a meta. No entanto, o uso
de algum artificio contabil s6 aumentaria as incertezas em
torno da execugio da politica fiscal e minaria a credibilidade
restante do arcabouco.

Nessas circunstancias, o mais provavel é que a dis-
cussdo sobre a revisdo das metas fiscais volte a tona entre o
primeiro e o segundo trimestres do ano. Entendemos que a
divulgacdo do RARDP! do primeiro bimestre (em margo) e o
envio do projeto da LDO? para 2025 (em abril) serdo decisi-
vos. Nesses documentos, ficara clara a dificuldade de se com-
patibilizar as expectativas do governo, como aumento real
do salario-minimo, cumprimento dos pisos de saude e edu-
cagio, investimentos, etc., com a realidade do or¢camento.

As contas externas foram alvo de poucos comentarios
ao longo do ano, na medida em que a sua solidez vem afas-
tando preocupagdes ha algum tempo. O saldo recorde da
balanga comercial em 2023 é o principal responsavel pela
reducio do déficit em transagdes correntes e o investimento
direto no pais (IDP) permanece financiando em larga mar-
gem esse déficit, apesar da tendéncia de queda recente. Para
2024, as projecdes sdo semelhantes, apenas com ligeiro re-
cuo do saldo comercial e um déficit em conta corrente um
pouco maior, mas ainda abaixo dos 1,5% do PIB.

Um ponto que vem sendo debatido mais recente-
mente diz respeito ao boom estrutural do superavit comer-
cial do pais devido as crescentes exportacdes de petroleo. De

fato, as projecdes apontam para um crescimento expressivo
até o final da década e isso se reflete tanto em perspectivas
mais benignas para a taxa de cimbio, quanto para a arreca-
dacdo federal. As receitas brutas federais associadas ao setor
extrativo podem chegar ao final da década quase trés vezes
maiores do que foram na década de 2011-20%. Esse é um
fenomeno relevante nos cenarios de médio/longo prazos
e que deve ganhar cada vez mais espaco nas analises e nas
midias tradicionais ao longo do ano.

Diante desse cenario, o BC tem espago para pros-
seguir com o seu plano de voo de cortar os juros ao ritmo
de 50 pb por reunido. Em dezembro, na dltima reuniio de
2023, o Copom se mostrou novamente confortavel com esse
ritmo, ressaltando que ele é adequado para manter a politica
monetaria contracionista necessaria para a consolidagao do
processo desinflacionario. Acreditamos que esse cenario do
BC sera testado no segundo trimestre de 2024, tanto pela
perspectiva de cortes de juros pelo Fed, como pelas questoes
fiscais levantadas e as perspectivas para a inflacio de 2025.
Niao vemos ganhos no curto prazo para a autoridade mone-
taria sinalizar uma eventual alteragdo do seu plano de voo,
seja por mudanca no ritmo de ajuste da taxa basica, seja por
sinalizar uma Selic terminal menor. Nosso cenario base é de
Selic recuando para 8,5% ao fim do ciclo em 2024.*

Assim, o ano de 2024 se inicia com um cenario apa-
rentemente mais benigno para o Brasil, mas com importan-
tes riscos a serem monitorados no horizonte. Alguns desses
riscos sdo velhos conhecidos, como os fiscais/politicos, mas
outros nem tanto, como a troca de comando do BC inde-
pendente em meio ao processo de afrouxamento moneta-
rio. Isso sem falar nos riscos associados ao cenario externo,
que certamente trarao volatilidade adicional por aqui, como
as eleicoes nos EUA e o nivel de flexibilizacao monetaria
pelo Fed.

1 O Relatorio bimestral de Avaliagdo das Receitas e Despesas Primdrias (RARDP) é o documento de acompanhamento do cumprimento da meta fiscal para o exercicio. Nesse relatorio, o Governo
estabelece o contingenciamento das despesas do or¢amento, quando a receita reestimada nao comportar o cumprimento das metas de resultado primdrio estabelecidas.
2 A Lei de Diretrizes Or¢amentdrias (LDO) estabelece as metas e prioridades da administragdo publica, bem como as diretrizes da politica fiscal e respectivas metas, orientando a elaboragdo da

lei or¢amentdria anual. O projeto deve ser enviado ao Congresso até o dia 15/04 de cada ano.

3 https://observatorio-politica-fiscal.ibre fgv.br/politica-economica/outros/projecoes-atualizadas-para-receitas-fiscais-associadas-ao-setor-extrativo
4 Para uma andlise mais detalhada dos condicionantes desse ciclo de redugdo dos juros no Brasil, vale a pena revisitar o nosso estudo especial de agosto de 2023.

<https://www.kinitro.com.br/assets/archives/estudos_especiais/EstudoEspecial Kinitro

Agost02023.pd,

RENTABILIDADE 29/12/2023

. ; PL PL12M PL ESTRATEGIA
FUNDO COTA 12MESES | 24 MESES INICIO (RSMIL) (RS MIL) (RS MIL)

KINITRO 30 FIC FIM 1.30987830 0.96% 15.43% 15.78%
CDI 0.90% 13.05% 13.10%

KINITRO FIA 1.39656253 4.74% 28.48% 28.48%

IBOV 5.38% 22.28% 22.28%

IBRX 50 5.31% 20.06% 20.06%

KINITRO TOP FIC FIM 7.51324142 0.82% 12.74% 12.90%
CDI 0.90% 13.05% 13.10%

35.49% 30.99% 360,433 329,503 419,622
27.12% 30.41%

11.70% 39.66% 123,040 105,280 123,040
28.89% 38.98%

27.73% 38.84%

26.77% 651.32% 62,656 44,987 62,656
27.12% 204.88%

Obs. 1: A data-base para a rentabilidade desde o inicio referente aos fundos Kinitro 30 FIC FIM, Kinitro FIA e Kinitro TOP FIC FIM sdo, respectivamente: 05/08/2021; 25/04/2019 e

04/05/2011. A gestdo do Kinitro TOP FIC FIM foi transferida para nossa gestao em 05/10/2016.

Obs 2.: O IBOV é mera referéncia econémica.
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Kinitro 30 - Analise Mensal

Em dezembro, o fundo rendeu 0,96%, 6 pb acima do
seu benchmark. Tivemos resultado positivo no mercado de
renda variavel principalmente com a nossa carteira de agoes
locais. Nos outros mercados tivemos resultados muito pro-
Ximos a Zero.

Os dados do ultimo més do ano continuam apon-
tando na direcdo de uma melhora no quadro inflacionario
global. Com a inflagdo sob controle nas principais regides e
também no Brasil, alguns bancos centrais, inclusive o Fed,
se sentiram mais confortaveis em adotar uma postura mais

suave, afrouxando ainda mais as condi¢des financeiras e ali-
mentando a tendéncia de valorizagiao dos precos dos ativos
que comecou no final de outubro. Acreditamos que apds a
recente valorizagao, os precos dos ativos ja refletem ampla-
mente o cenario de sofi-landing, deixando pouca margem de
erro para o cenario macroeconémico. Aproveitamos esse
rali de final de ano para diminuir nossas posi¢cdoes otimistas
em renda variavel e estamos um pouco mais neutros atual-
mente.

RENTABILIDADE MENSAL

Fundo 1.48% 1.32% 0.84% 1.29% 2.58%

1.84%

1.15%

0.57% 1.06% 0.99% 0.37% 0.96% 15.43% 30.99%

1.12% 0.92% 1.17% 0.92% 1.12% 1.07% 1.07% 1.14% 0.97% 1.00% 0.92% 0.90% 13.05% 30.41%

E S = 1= e P S e e e ps e
Fundo 1.77% 0.32% 3.13% -1.24% 0.65% 1.36% 1.19% 2.84% 1.79% 2.20% 0.59% 1.20% 16.91% 13.48%
U 73% 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% 1.01% 1.03% 1.17% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 12.39% 15.39%

Fundo =

0.16% 0.75% -3.77% -1.31% 1.27% -2.93% -2.93%

= 0.36% 0.44% 0.48% 0.59% 0.76% 2.66% 2.66%

RESULTADO POR ESTRATEGIA (ANO)

20% o 0.30%
0.97% I
8% 4.89% [ .
-1.19%
16% 15.43%
-2.54%
14%
13.00%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
Caixa Juros Bolsa Commodity ~ Cambio Custos Total
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Kinitro FIA — Analise Mensal

Em dezembro, a carteira do Kinitro FIA apresentou
algumas alteragoes. Optamos por reduzir nosso investi-
mento em Equatorial, uma posic¢io estrutural do fundo que
apresentou 6timo desempenho durante o ano de 2023. Por
mais que, do ponto de vista absoluto, ainda seja um ativo
com TIR real satisfatoria, decidimos por concentrar nos-
sa exposi¢cdo ao setor elétrico por meio de nomes com (1)
maior prémio de risco relativo e (2) menor risco regulatorio
em um momento de renovagio de concessoes.

Outra alteracgao diz respeito a volta da nossa posi¢ao
offshore em tecnologia global através da Amazon, acido que
foi uma das principais contribuidoras de performance para
o fundo em 2023. Do ponto de vista micro, a empresa deve

seguir apresentando melhorias sequéncias de margens ao
longo dos préoximos trimestres, aliado a um “upside risk” de
reaceleracido do segmento de cloud alimentada pela temati-
ca de AL Além disso, o ambiente macro global propicia um
ambiente favoravel em funcgio de juros reais menores.

Por fim, aumentamos de maneira tatica a posicio de
commodities através do setor de O&G e metalicas em linha
com o cenario macro favoravel.

Seguimos com uma exposi¢do concentrada em em-
presas de logistica, infraestrutura e servigos. Essas teses ofe-
recem hoje um prémio médio de taxa interna de retorno so-
bre o juro real de 5,9%, patamar que consideramos atrativo.

RENTABILIDADE MENSAL

Fundo 7.66% -2.93% -1.53% 0.51% 6.89% 9.65% 2.88%

Ibov 3.37% -1.49% -2.91% 2.50% 3.74% 9.00% 3.27%

IBrX-50  3.38% -1.54% -3.50% 1.64% 2.92% 8.77% 3,70%

Fundo 2.15% -2.86% 5.25% -9.31% -0.58%  -14.37% 7.15%

Ibov 6.98% 0.89% 6.06%  -10.10%  3.22%  -11.60%  4.69%

IBrX-50 7.65% 1.74% 5.43% -1061% 3.30%  -N1,67%  4.54%

Fundo 2.99% -3.43% 3.32% 4.24% 8.88% 2.04% -0.88%

Ibov -3.32% -4.37% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46%  -3.94%

IBrX-50

Fundo
lbov
IBrX-50

-2.78% -3.80% 6.08% 2.90% 6.18% 0.66% -3.85%

-0.01%  -10.02% -2799% 11.80% 10.05% 7.59% 6.08%
-1.63% -8.43%  -2990% 10.25%  8.57% 8.76% 8.27%
-1.88% -8.66%  -30.37% 10.48%  9.10% 9.33% 8.15%

-0.19% 1.39% 4.66% 2.31%

-0.21% 0.70% 4.06% 0.84%

-0.32%  0.46% 4.12% 0.42%

* O IBOV é mera referéncia economica.

T P e [ e ey
Fundo =
Ibov = = =
IBrX-50 - = -

-3.04% 0.48% -56.35% 6.66% 4.74% 28.48% 39.66%

-5.09% 0.71% -2.94% 12.54% 5.38% 22.28% 38.98%

-4.76% 1.21% -2.99% 12.01% 5.31% 20.06% 38.84%

10.10% -2.66% 9.79% -10.44% -6.44% -14.80% 8.70%

6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45% 4.69% 13.65%

6.33% 0.48% 5.32% -2.19% -2.65% 5.72% 15.63%

-3.69% -6.68% -12.73% -2.08% 2.75% -6.93% 27.58%

-2.48% -6.57% -6.74% -1.63% 2.85% -1.93% 8.57%

-3.50% -1.47% -6.27% -1.81% 3.76% -10.54% 9.38%

-0.86% -5.72% -1.13% 13.43% 8.37% 3.34% 37.09%
-3.44% -4.80% -0.69% 15.90% 9.30% 2.92% 23.27%
-3.42% -4.62% -0.54% 16.21% 9.42% 3.62% 22.27%

1.26% 2.56% 2.14% 4.30% 10.65% 32.65% 32.65%

-0.67% 3.57% 2.36% 0.95% 6.84% 14.48% 24.28%

-1.03% 3.69% 2.18% 0.85% 6.56% 17.99% 17.99%

CARTEIRA

Liquidez diaria média

Maior que
RS 50 milhdes

Entre RS 10 milhdes
e R$ 50 milhdes

75%

Valor de mercado

Acima de

RS 10 bilhé
S fihoes Abaixo de

RS 5 bilhdes

75%
Entre RS 5 bilhdes
e RS 10 bilhdes
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Kinitro FIA — Analise M [
CARTEIRA
Servigos T1.4% Metalicas 10.7%
Financeiro 7.3%
Elétricas 13.5%
‘ Tecnologia Global 4.5%
‘ Celulose 4.5%
Oleo & gas 4.5%
Logistica/Infraestrutura 32.9%
Caixa 10.7%
DADOS DA CARTEIRA
Numero de empresas Maior posi¢ao individual e mediana
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CARTA MENSAL DEZEMBRO

LEIA 0 FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA | A RENTABILIDADE DIVULGADA NAQ E LIQUIDA DE IMPOSTOS | FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO 0U, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

KIiNITRO 30 FIC FIM (CNPJ 42.731.202/0001-53) - 0BJETIVO: PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS POR MEIO DA APLICAGAO DOS SEUS RECURSOS
EM DIVERSAS CLASSES DE ATIVOS (RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, CAMBIO ETC), PERMITIDOS PELA LEGISLAGAO APLICAVEL, COM ESTRATEGIAS DE
INVESTIMENTO BASEADAS EM CENARIOS MACROECONGMICOS DE MEDIO E LONGO PRAZ0S. AS APLICAGOES DO FUNDO DEVERAO ESTAR REPRESENTADAS
POR, NO MINIMO, 95% EM COTAS DO KINITRO MASTER FIM|ITAXA DE ADMINISTRAGAOQ DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRAGAQ MAXIMA DE 2,20% AA - TAXA
DE PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI [PARA APLICAGAO E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+30
(DIAS CORRIDOS) E A LIQUIDACAO FINANCEIRA SE DA EM D+31(DIAS CORRIDOS). NAO HA CARENCIA PARA RESGATE [TRIBUTACAO: LONGO PRAZO SEGUNDO
CLASSIFICAGAO DEFINIDA PARA FUNDQS DE INVESTIMENTO PELA REGULAMENTAGAO VIGENTE [PUBLICO-ALVO: INVESTIDORE SEM GERAL |0 FUNDO TEVE
INICIO DAS OPERAGOES EM 05 DE AGOSTO DE 2021. CLASSIFICACAO DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - MULTIMERCADQ MACRO.

KiNITRO FIA (CNPJ 27.749.572/0001-24) - OBJETIVO: A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO CONSISTE NO INVESTIMENTO EM ACOES (EM, NO MINIMO,
67% DO PATRIMONIO LiQUIDO) SELECIONADAS ATRAVES DE PROCESSO DE ANALISE COM 0 OBJETIVO DE IDENTIFICAR DISTORGOES ENTRE SEU VALOR E
PRECO DE NEGOCIACAO, OBTENDO ASSIM RETORNOS ELEVADOS E CONSISTENTES NO LONGO PRAZO | TAXA DE ADMINISTRACAO DE 2,00% AA - TAXA DE
ADMINISTRACAO MAXIMA DE 2,00% AA - TAXA DE PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO IBRX-50. PARA APLICACAQ E UTILIZADA A COTA DE
DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+3 E A LIQUIDACAO FINANCEIRA SE DAEM D+5. NAO HA CARENCIA PARA RESGATE | TRIBUTACAQ: RENDIMENTOS
TRIBUTADOS PELO IMPOSTO DE RENDA NA FONTE, EXCLUSIVAMENTE NO RESGATE DAS COTAS, A ALIQUOTA DE 15% | PUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM
GERAL |0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERACOES EM 25 DE ABRIL DE 2019. CLASSIFICACAO DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - ACOES LIVRE.

KiNITRO TOP FIC FIM (CNPJ 13.503.226/0001-57) - 0BJETIVO: A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO CONSISTE EM APLICAR, NO MINIMO, 95% DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DO KINITRO TOP MASTER FIM (‘FUNDQ MASTER’) QUE TEM POR OBJETIVO PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS,
POR MEIO DA APLICAGAO DOS SEUS RECURSOS EM DIVERSOS ATIVOS E MODALIDADES OPERACIONAIS, INCLUSIVE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS DE
RENDA VA RIAVEL, DE FORMA A ALCANGAR DESEMPENHO SUPERIOR A VARIAGAO DE TAXA DE JUROS DO DEPOSITO INTERFINANCEIRO - DI, DIVULGADAS
PELA CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO - CETIP | TAXA DE ADMINISTRAGAOQ DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRAGAQ MAXIMA DE 2,50% AA - TAXA DE
PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI | PARA APLICAGAO E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+4 E
A LIQUIDACAO FINANCEIRA SE DA EM D+5. NAO HA CARENCIA PARA RESGATE | TRIBUTAGAO: LONGO PRAZO SEGUNDO CLASSIFICAGAO DEFINIDA PARA
FUNDOS DE INVESTIMENTO PELA REGULAMENTAGAO VIGENTE | PUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL |0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERACOES EM 04
DE MAIQ DE 2011, SENDO TRANSFERIDO PARA A KINITRO CAPITAL EM 05/10/2016. CLASSIFICAGAQ DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - MULTIMERCADO
LIVRE.

*DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.

AS CARTEIRAS DOS FUNDQS, BEM COMO A CARTEIRA DE EVENTUAIS FUNDOS INVESTIDOS, ESTAO SUJEITAS AS FLUTUAGOES DE PREGOS E/OU COTAGOES
DO MERCADO (RISCO DE MERCADOQ) E, CONFORME 0 CASO, AQS RISCOS DE CREDITO E LIQUIDEZ E AS VARIAGOES DE PRECOS E COTAGOES INERENTES
AOS SEUS ATIVOS FINANCEIROS, 0 QUE PODE ACARRETAR PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO E AOS COTISTAS. OS FATORES DE RISCO OS QUAIS DEVEM SER
OBSERVADOS, COMO: RISCOS GERAIS; DE MERCADQ; CREDITO; LIQUIDEZ; CONCENTRAGAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR; PROVENIENTE
DO USO DE DERIVATIVOS; DE MERCADO EXTERNO; DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS ESTRUTURADQS, ESTAO DESCRITOS NO REGULAMENTO
E RELACIONADOS NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, SENDO DESTACADOS QS 5 (CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO NO TERMO
DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO DE CADA FUNDO TAMBEM, 0 QUAL DEVE SER ASSINADO POR TODOS 0S COTISTAS PREVIAMENTE A REALIZAGAO DO
INVESTIMENTO.

REITERAMOS QUE A KINITRO CAPITAL NAO COMERCIALIZA COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO ATIVO FINANCEIRO E NAQ E
REMUNERADA, DIRETA QU INDIRETAMENTE, PEL A DISTRIBUICAO DO PRODUTO DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO FOI ELABORADO COM FINS MERAMENTE
INFORMATIVOS E NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO OFERTA DE VENDA OU COMPARAGAQ DOS REFERIDOS FUNDOS DE INVESTIMENTO.
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