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Cenario Externo

O més de junho foi um més menos turbulento para a economia Americana apos a aprovacao e concretizacao dos
ajustes do teto de divida, assinada pelo Presidente Biden no dia 03/06. Esse movimento trouxe mais alivio para o
mercado, visto o cenario de aperto monetario vivido pelo Pais com niveis recordes de Juros, persisténcia
inflacionaria e uma incerteza global frente as possibilidades de recessao da maior poténcia mundial.

Tratando especificamente dos juros americanos, tivemos na reuniao do FOMC, a manutencao do FED Funds Rate
entre 5% e 5,25% ao ano, sendo o primeiro movimento parcimonioso da taxa dentro de uma janela de dez altas
consecutivas, que vinham desde marco de 2022. No entanto, na fala do Banco Central Americano, ainda ficou
persistente o discurso de que a escalada do aperto monetario pode nao ter terminado, fazendo frete ao cenario
inflacionario persistente, em paralelo a baixa taxa de desemprego em uma janela de 12 meses. O mercado passou
a precificar espaco para mais dois aumentos consecutivos de 25 bps na taxa ainda em 2023.

Ja olhando para a zona do euro, notamos um tom mais hawkish do BCE (Banco Central Europeu), reafirmando a
tendéncia persistente de alta do juros, onde na ultima reunido de junho aumentou a taxa em 25 bps, atingindo 4%
ao ano, sendo sua oitava alta consecutiva. A Presidente do BCE, em sua declaracao trouxe um tom mais claro
acerca dos juros, reafirmando que a escalada ndo terminou. Justificando a forte presenca inflacionaria de 6,1% no
ano, longe da meta de 2%, fatores que vém pressionando o PIB da economia que desacelerou no més, para 1%
(YoY), em relacdo a 1,8% reportado no més anterior.

Adicionalmente, dentro desse cenario de hiperinflacao, vimos o Reino Unido aumentar sua taxa de juros, de
maneira mais contundente, em 50bps, para 4,5% ao ano, 13% alta consecutiva, pressionado pelo core de inflagao
arrefecido, que ainda nao sinalizou desaceleragao e atingiu seu patamar histérico, 7,1% no ano
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Cenario Interno

O cenario doméstico apresentou um primeiro semestre em que as medidas de aperto monetario do Banco
Central surtiram efeitos no desenvolvimento econdmico, onde os indices de prego continuam a desacelerar. Além
disso, tivemos, na primeira semana de junho, dados do PIB anual e trimestral que mostraram nivel de crescimento
forte, atingindo  +4,0% e +1,9% respectivamente,

movimento motivados por um trimestre forte no  *°° Inflagdo - Acumulada em Janelas de 12 Meses (%)
Agronegaocio.
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Conforme grafico ao lado, vimos o movimento
consecutivo de deflagdo no IGP-M, o qual retraiu 1,93%
em junho, para um indice acumulado de -4,46% no ano
e -6,86% em 12 meses, impulsionado por uma queda
dos precos dos combustiveis na refinaria e das 500
commodities agricolas. Adicionalmente, tivemos o IPA
(Indice de Pregos ao Produtor Amplo) que desacelerou -
2,73% em junho, niveis em linha com o més anterior,
sendo um sinalizador de que os niveis inflagdo a frente
permanecerao em queda.
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A otica da inflacdo, notamos a eficacia do aperto

monetario, estimulado pelo BCB sobre a economia com niveis elevados de juros, onde, no levantamento
quinzenal, tivemos na primeira quinzena de junho uma inflagao anualizada de 3,4%, ante 4,07% no més anterior.
Dessa forma, cenarios para cortes de juros comecam a ser sinalizados, com um alivio inflacionario mais presente
e a economia ja esgotada com a longevidade dos altos juros.

Assim, seguindo a expectativa de uma taxa mais baixa ao longo do segundo semestre, em junho tivemos uma
nova reuniao do COPOM, o qual manteve a taxa de juros basica em 13,75% ao ano, afirmando uma preocupacao
com os niveis de inflagdo, mas agora com uma visao mais longa, com enfoque em que elas voltem a se aproximar
da meta, sendo uma determinagao de quando o Banco Central iniciara o corte de juros.

Ainda dentro do principal assunto, inflagao, no ultimo dia 29, tivemos o encontro do Conselho Monetario Nacional
(CMN), evento de forte anseio do mercado, visto que sua decisao traria mais clareza para o mercado, algo que
ficou a deriva p6s COPOM. Como esperado por maior parte do mercado, o CMN manteve a meta e bandas da
inflacdo, movimento que sinaliza uma maior resiliéncia do corpo técnico e comprometimento para honrar os
niveis estabelecidos. Esse tom de responsabilidade monetaria, traz mais credibilidade para o mercado e ancora as
expectativas, trazendo maior estabilidade.

Ainda sobre a Reunidao do Conselho, tivemos mudancas sobre as atribuicbes da meta, a qual passara a ser
continua, desenquadrando o ano calendario, a partir de 2026, visando os niveis de média da inflacdo em uma
janela de 18 a 24 meses.
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O mercado de LFT apresentou volatilidades no més de junho, onde os titulos mais curtos ficaram estaveis, frente
a baixa absor¢ao do mercado, visto a uma tendéncia de corte de juros ao longo do segundo semestre. O
movimento de fechamento de taxas nos vértices, principalmente em papéis com vencimento mais longos
(margo/29), continuou ao longo de junho, conforme grafico abaixo.

Um ponto interessante que vimos nas emissodes de
titulos publicos no més, foi a forte absorcao por
produtos pré-fixados, como LTN e NTN-F, onde nas
Ultimas semanas, apos COPOM, tiveram todas suas
ofertas contempladas pelo mercado, sinalizando uma
reafirmagdo do mercado em entender que niveis de
cortes de juros estao visiveis e sao essenciais para uma
maior estabilidade da politica monetaria.

No més a LFT com vencimento em margo/29 entregou
retorno de 114,20% do CDI, impactando positivamente o
caixa dos nossos fundos.

Abaixo a tabela com o retorno de todos os veértices por
semana.

023 Taxa das LFTs com vencimento em mar/29
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Fonte: Broadcast | Elaboragao: V8 Capital
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LFT - Junho de 2023
Vencimento 1 Semana 2* Semana 3*Semana 4*Semana Acum.

set/23 99,99% 99,48% 99,68% 100,81%

mar/24 100,11% 100,63% 100,74% 100,32%

set/24 100,98% 101,67% 102,09% 101,41% 101,54%
mar/25 102,12% 101,79% 102,89% 105,12% 103,10%
set/25 103,90% 102,84% 104,35% 107,07% 104,68%
mar/26 103,20% 103,16% 108,32% 101,22% 103,86%
set/26 106,92% 103,65% 108,02% 102,51%
mar/27 104,93% 104,87% 112,80% 104,60% 106,72%
set/27 111,89% 106,80% 116,65% 103,39% 109,42%
mar/28 108,59% 110,91% 121,16% 104,36% 110,97%
set/28 112,25% 112,15% 103,19% 12,57%
mar/29 101,42% 121,37% 119,22% 114,45%

Retorno da 4® semana inclui o dia 30/06.
Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital
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Mercado de Crédito Privado

O mercado de crédito privado em junho, continuou apresentando recuperacao, com uma maior retomada nos
niveis de emissdes primarias, como também um fechamento de taxas no secundario. Tivemos um més de
retornos positivos para o IDEX-CDI Geral JGP e IDA-DI (indice ANBIMA) que apresentaram retorno no més de
1,27% e 135%, representando 118,29% e 125,49% do CDI, respectivamente. Como vem sendo observado ao longo
dos ultimos meses, vimos um volume de resgastes bastante expressivo em fundos de crédito, mas ja
demostrando desaceleragao, fator que vem aliviando as

taxas no secundario, e abrindo espagos para 200% Retorno Acumulado

arrefecimento do mercado primario, o qual, em junho, ja 180%

. . 16,0 %
sinalizou alguma retomada.

14,0 %
Em junho, tivemos uma melhora de perspectiva para o 120 %
Rating Brasil, de estavel para positivo, reafirmando o 10.0%
Rating Soberano “BB-*, pela S&P Global Ratings. Esse 8o %
movimento acaba por reverberar em uma melhora de
cenario para alocacdao em crédito dentro do setor
bancario, onde tivemos melhora do Rating Global de
ativos onde possuimos exposicao.
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Nossa alocagdo no més de junho nao apresentou
mudancgas estruturais. Mantemos nossa alocagao em
LFs high grade, com exposicao de 95% da carteira em Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital

ativos AAA. O carrego atual da carteira esta em CDI +

2,03% com duration de 1,97 anos. Dessa forma, dentro do cenario atual de crédito ficamos confortaveis com
nossas posicoes, e principalmente com os niveis atuais de liquidez dos grandes bancos e basileias robustos, que
descartam qualquer risco nao sistémico.

e |dex-CDI Geral JGP IDA-DI CDI
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Desempenho das Estratégias - ICVM 555

V8 Cash FIC Fl Renda Fixa

O fundo entregou retorno de 1,14% no més de junho, equivalente a 106,19% do CDI. Em 12 meses e desde o seu
inicio, o fundo acumula retorno de 98,99% e 105,39% do CDI, respectivamente.

No més de junho, o resultado do fundo foi beneficiado 3600 Retorno Acumulado
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Ainda em junho, fechamos o fundo para captacao. oo
. . P ~ ?j?j?_\‘o_\goOgggg“l—‘l—aaawmm:\lmmmmm
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Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital
Atribuicao de Performance - Junho de 2023 Atribuicao de Performance - Em 2023
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|
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TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboracdo: V8 Capital Fonte e Elaboragéo: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.
Fundo  018% 012%  020%  021% 033% 041%  035% 050% 055% 044% 058% 080% | 479% @ 4,79% = 1218%
2021
% CDI  121,89% 92,43%  9821% 102,84% 121,92% 134,23% 99,27% 117,46% 12638% 9137% 98,68% 104,86% 10895% 108,95% = 112,68%
Fundo 0,78% 0,89% 0,96% 0,75% 1,14% 0,98% 1,02% 1,16% 1,08% 1,07% 0,96% 1,11% 12,56% 12,56% | 26,28%
2022
% CDI  10590% 118,60% 104,39% 89,65% 110,67% 9634% 99,00% 9926% 100,41% 104,61% 94,50% 98,65% 101,54% 101,54% = 107,16%
Fundo 1,10% 0,89% 1,14% 0,84% 114% 114% - - - - - - 641%  1341% | 34,38%
2023
% CDI  97,82% 96,78% 97,30%  9122% 10157% 106,19% - - - - - - 98,66% 98,99%  10539%
Patriménio Atual: R$ 1.838.684.941,05 Patriménio Médio 12 Meses: RS 1.463.516.430,74
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Desempenho das Estratégias - ICVM 555
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V8 Cash Platinum FIC FI Renda Fixa CP

O fundo entregou retorno de 1,37% no més de junho, equivalente a 129,23% do CDI. Em 12 meses e desde o seu
inicio, o fundo acumula retorno de 110,64% e 112,82% do CDI, respectivamente.

No més de junho, o resultado do fundo foi beneficiado
pelo fechamento dos spreads das LFs de bancos. Como
ja mencionado anteriormente, o volume de resgates nos
fundos de crédito privado recuou, diminuindo a pressao
nas taxas no mercado secundario. Atualmente o
carrego do book de LF estda em CDI + 2,03% com
duration de 1,97 anos.

O V8 Cash Platinum € o nosso fundo com maior
exposicao em LF de bancos se beneficiara com o maior
carrego do book.
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V8 CASH PLATINUM FIC FI RENDA FIXA CP Dl eenernnnnn IDA-DI
Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital
Atribuicdo de Performance - Junho de 2023 Atribuicio de Performance - Em 2023
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TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboragao: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.
Fundo - - 013%  095%  140% 1,12% 1,08% 1,27% 1,17% 1,07% 1,01% 121% | 10,91% - 10,91%
o % CDI - - 98,95% 11345% 136,02% 110,64% 103,98% 10887% 10927% 10519% 9917% 107,78% ' 110,70% - 110,70%
Fundo  120% 1,03% 139%  098%  125% 137% - - N 745%  14,98% | 19,17%
0% % CDI  107,24% 112,21% 1824% 106,65% 11,46% 129,23% - - - - 114,64% 110,64% = 112,82%

Patrimdnio Atual: R$ 98.911.565,09

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 63.022.901,00
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Desempenho das Estratégias - ICVM 555
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V8 Vanquish Termo FI Renda Fixa

O fundo entregou retorno de 1,06% no més de junho, equivalente a 99,13% do CDI. Em 12 meses e desde o seu
inicio, o fundo acumula retorno de 102,10% e 111,13% do CDI, respectivamente.

Nao houve alteragdes na estratégia de alocagao do
fundo no més. O V8 Vanquish permanece alocando
somente em financiamento de termo e caixa.

O resultado no més foi levemente impactado pelo baixo
volume de antecipagdes de termo.

No dia 19/06 reabrimos o fundo para captagao com o
objetivo de recompor o patriménio liqguido. No mesmo
fato relevante, anunciamos que o fundo ira fechar
novamente assim que atingir o patriménio liquido de RS
800 milhoes.

120

Atribuicdo de Performance - Junho de 2023
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V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Atribuicdo de Performance - Em 2023
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TERMO CAIXA CUSTO TOTAL TERMO CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboragdo: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.
Fundo 0,19% 0,16% 0,28% 0,21% 033% 039%  044% 0,41% 055%  048%  070%  078% 5,03% 503% 6,67%
2021
% CDl  12922% M747% 13900% 10023% 12390% 12559% 12247% 9654% 12613% 10080% 11875% 10176% . 1445% 114,45%  127,49%
Fundo 099% 091%  088%  092% 118% 1,07% 1,07% 121% 1,09% 1,04% 1M% 113% 1334%  1334% = 20,90%
2022
% CDI  13558% 12094% 9550% 11034% 114,59% 10524% 103,87% 103,79% 10129% 10144% 108,68% 100,16% 10785% 107,85% ' 114,53%
Fundo 117% 0,95% 117% 0,87% 115% 1,06% - - - - - - 655% @ 1383% | 2882%
2023
% CDl  10443% 10392% 9967% 9480% 10220%  99,13% - - - - - - 100,80% 102,10% = 111,13%

Patrimonio Atual: R$ 679.267.023,09

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 499.809.739,54

T N
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V8 Vanquish Termo Previdéncia Fl Renda Fixa CP

O fundo entregou retorno de 1,23% no més de junho, equivalente a 114,77% do CDI. Desde o seu inicio, o fundo

acumula retorno de 124,98% do CDI.

Nao houve alteracoes na estratégia de alocagao do V8
Vanquish Previdéncia no més. O fundo permanece
alocando em LFs de grandes bancos, financiamento de
termo e caixa.

Em junho, o resultado do fundo foi beneficiado pelo
fechamento dos spreads das LFs de bancos.
Atualmente, o carrego do book de bancos estd em
CDI + 2,03% com duration de 1,97 anos.

Atribuicdo de Performance - Junho de 2023
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Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Atribuicdo de Performance - Em 2023
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TERMO BANCOS CAIXA CcusTO TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboragdo: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12 MESES' ACUM.
Fundo 151% 141% 197% 1,08% 147% = 7,67%
2022
% CDI - - - - - 12967% 13200% 192,74% 10542% 13123% - - 138,88%
Fundo  133%  100%  136%  095%  117% 123% - 725% - 1547%
2023
%(CDl  1865% 10887% 1547% 10357% 10396% 1M4.77% - ms1% - 124,98%

Patriménio Atual: RS 1.543.333.977,79

Patrimdnio Médio Desde o Inicio: R$ 382.779.444,25

v
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Retorno Acumulado

capital

Fundo Més Ano 12M 24M 36M 48M Inicio PL

% 1,14% 6,41% 13,41% 23,70% 27,20% 33,49% 34,38%

V8 Cash FIC FI Renda Fixa R$ 1.838 bilhdes

% do CDI 106,18% 98,66% 98,99% 101,41% 103,95% 104,68% 105,39%
% 137% 7,45% 14,98% - - - 19,17%
V8 Cash Platinum FIC FI Renda Fixa CP RS 98 milhdes
% do CDI 128,23% 14,64% 110,64% - - - 112,82%
% 1,06% 6,55% 13,83% 24,88% - = 28,82%
V8 Vanquish Termo FI Renda Fixa R$ 679 milhdes
% do CDI 99,13% 100,80% 102,10% 106,47% - = m,13%
V8V ih T Previdéni % 1,23% 7,25% - = - = 15,47%
anquish Termo Previdéncia .
FI Renda Fixa CP RSB liEeE
% do CDI 14,77% 1M1,51% - - - - 124,98%

Liquidez Data Inicio

D+0/D+0 31/05/2019

D+10/ D+12 28/03/2022

D+6/D+7 30/07/2020
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Disclaimer
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Este documento tem o Unico proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela V8 Capital Gestdo de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de venda de
cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Cédigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital Gestao

de Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar
o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢é liquida de
impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao

Autorregulagdo

ANBIMA

capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econdmicos sdo meras referencias econémicas, e nao metas ou pardmetros
de performance. Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, &€ recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses.
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