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Comentario do Gestor

Em fevereiro, as maiores contribuicbes positivas vieram do setor de
Comunicagao, ja sobre as principais contribuicdes negativas vieram do setor de
Utilities e Consumo. O fundo rendeu -7,29% vs uma queda no Ibovespa de -

749%. O més foi um ruim para os ativos brasileiros, tanto por fatores locais,

quanto globais. No cenario local, Lula intensificou seu ataque a politica de juros

do BC, e teve como resposta um leve aceno positivo do Roberto Campos Neto.
O comportamento de ambos gerou uma pressao altista na parte longa da curva
de juros, com o mercado questionando se uma queda de juros agora seria mais
duradoura. Ademais, a decisao sobre a reoneracao dos combustiveis levantou
novos questionamentos sobre a possibilidade do governo voltar a usar politicas
mais heterodoxas na economia. Acreditamos que esses dois pontos refletem
bem o pensamento do atual governo sobre a economia, e eventos parecidos
serao corriqueiros durante todo o mandato. La fora, a inflacao americana
mostrou forca mais uma vez, sinalizando que o FED tera que subir ainda mais os
juros para combaté-la. Assim, tanto juros americano quanto o Doadlar, se

fortaleceram, gerando mais efeito negativo para os ativos globais de risco.
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CARTEIRA LONG ONLY

Navi Cruise FIC FIA

Composicao da carteira

Numero de Posicdes

Média | 2019-2022 2023
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NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA

Retorno anualizado | Data de inicio: 30/09/2011

Dados com base 28/02/2023
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NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA

Atribuicao
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 jan-23 fev-23 2023 Desde o inicio  Desde 2015*

Por setor

Consumer, Cyclical -2,00% 3,04% 269% 396% 988% 183% 045% -3,66% 0,72% -1,07% -0,38% 31,41% 29,45%
Industrial 347%  381% -127% 0,38% 0,07% 0,00% 0,00% -0,09% 0,04% -0,14% -0,10% 5,18% 5,39%
Consumer, Non-cyclical 0,66% 209% -056% 201% 802% -166% -514% -1,09% -0,03% -0,08% -0,12% -2,33% -2,95%
Energy -293% 911% 052% 452% 4,82% 0,26% 568% 10,24% 0,60% -1,56% -0,98% 80,04% 75,97%
Basic Materials -175% 0,41% 701% 531% 19/% 6,67% 0,92% -4,02% 1,11% -0,98% 0,11% 40,28% 34,85%
Financial -3,78% 11,72% 7,04% 10,34% 7,53% -519% -3,54% 0,76% 0,45% -0,42% 0,03% 37,76% 25,78%
Utilities 0,92% 22,05% 8,36% 1290% 11,66% 0,95% -215% 411% -0,05% -3,29% -3,40% 86,39% 80,24%
Technology 0,59% -112% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,29% -0,27%
Communications -0,34% -238% 1,87% 055% 138% 099% 0,29% -1,25% -0,20% 0,02% -0,18% 2,88% 3,46%
Others/Hedge -252% 481% 178% -1,04% -0,33% 081% 11/%  221% -0,63% 0,22% -0,40% 16,54% 14,29%
TOTAL -7,67% 53,56% 27,45% 3893% 4498% 4,66% -227% 7721% 2,02% -7,30% -5,42% 297,88% 266,21%
Caixa 1,16%  2,33% 164% 081% 058% 020% 02/% 0,93% 0,09% 0,09% 0,20% 22,63% 13,88%
Despesas -152% -520% -2,46% -567% -4,24% -1,48% -2,69% -1,70% -0,16% -0,10% -0,26% -64,06% -50,31%
Navi Institucional FIC FIA -8,02% 50,69% 26,64% 34,07% 41,32% 3,38% -4,/0% 6,44% 1,94% -7,29% -5,48% 256,45% 229,59%
IBOV -13,31% 38,93% 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% -11,93% 4,69% 3,37% -7,49% -4,38% 100,54% 109,83%
DIF IBOV 529% 11,76% -0,22% 19,03% 9,74% 0,47% 7,23% 175% -1,43% 0,20% -1,10% 155,91% 119,76%

* Nosso time de gestao assumiu o fundo em 2015.

Dados com base 28/02/2023
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NAVI CRUISE FIC FIA

Retorno anualizado | Data de inicio: 23/12/2019

0,9%

-0,1%
- . .
23% Navi Cruise
-31% W BOV
-5,2%
-7.3%
Inicio 24 meses 12 meses

IBOV + 3,0% IBOV + 3,2% IBOV + 2,1%
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NAVI LONG BIASED FIC FIV

Retorno anualizado | Data de inicio: 27/12/2016

16,5%
11.6% B | ong Biased
10,0% M MA-B
, 8,6%
4.0% ‘
Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses
IMA-B + 6,5% IMA-B + 4,7% IMA-B + 4,2% IMA-B + 3,7%
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NAVI LONG BIASED FIC FIVI

Atribuicao

Desde o inicio

61,83%

16,06%

77,88%

15,72%

24,76%

82,36%

-44,98%

155,74%

79,27%

76,47%

22,82%

-0,67%

-4,61%

35,76%

14,13%

11,74%

23,94%

-0,42%

Confidencial

2016 201/ 2018 2019 2020 2021 2022

Alpha Long 1,43% 14,50% 27,24% 39,99% 0,71% -8,85% -5,61%
Alpha Short -0,23% 1,32% 0,41% -151% 531% 115% 0,84%
Total Direcional 1,21% 15,82% 27,65% 38,48% 6,03% -7,70% -4,77%
Pares -0,71% 5,07% 287% 054% 286% 0,23% -0,02%
Hedge -0,67% -3,25% -1,89% -10,26% -2,20% 6,41% 14,09%
Caixa 0,97% 10,57% 11,79% 599%  2,36% 393% 12,19%
Despesas -0,12% -5,33% -7,49% -4,92% -294% -4,35% -3,18%
Navi Long Biased FIC FIM 0,68% 22,88% 32,93% 29,84% 6,11% -1,47% 18,32%
IMA-B 1,02% 12,79% 13,06% 2295% 6,41% -1,26% 6,37%
Diferencial IMA-B -0,34% 10,08% 19,87% 6,89% -0,30% -0,21% 11,95%
Por setor

Consumer, Cyclical 017% 101% 316% 8,39%  221%  314% -290%
Industrial -0,15% -0,68% 0,35% 0,07% 0,02% 0,00% -0,10%
Consumer, Non-cyclical -0,03% 0,40% 104% 6,73% -1,44% -6,18% 0,26%
Energy -0,19% -0,03% 399% 417% -0,39% 4,63% 7,86%
Basic Materials -0,40% 295% 230% 141% 8,46% 0,10% -540%
Financial 0,45% 8,89% 8,68% 828% -221% -565% -160%
Utilities 0,66% 7,12% 10,67% 10,27% 0,68% -354% 1,67%
Technology 0,00% -0,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% -0,15%
Communications -0,01% 152% 0,34% 1,46% -0,27% -0,07% -2,03%
Others/Hedge -0,67% -3,41% -1,92% -1196% -0,37% 6,51% 11,69%
Total -0,17% 17,63% 28,62% 2882% 6,69% -1,05% 9,29%

Dados com base 28/02/2023

-2,07%

jan-23 fev-23 2023
0,45% -8,98% -8,56%
0,04% 0,37% 0,41%
0,50% -8,62% -8,15%
0,15% -0,04% 0,11%
-1,55% 4,04% 2,51%
1,13% 0,82% 197%
0,09% 0,30% 0,39%
0,32% -3,49% -3,18%
0,00% 1,28% 1,28%
0,32% -4,77% -4,46%
0,72% -1,31% -0,60%
0,07% -0,15% -0,08%
-0,39% 0,08% -0,31%
0,67% -1,80% -1,14%
1,18% -111% 0,07%
0,57% -0,92% -0,35%
-0,47% -3,72% -4,20%
0,01% -0,01% 0,00%
-0,36% -0,02% -0,38%
-291% 4,37% 147%
-0,91% -4,61% -5,53%

17,80%

118,44%

3 NFANVI



=
TN
O
TN
O
)
%
<
D
-,
=
O
—J
>
T
=

HIStOrico de EXpOosSICao

Exposicao Final do Més

B Pares =——Exposicao Net

@ Alpha + Hedge

- 140%

epeldwod oesisodxs

- 90%

- -10%

EPIPUSA 0B51SOdXD

- -60%

- -110%

- -160%

140% -

90%

-10% -

-60% -

-110% A

-160% -

¢Z-2°d

zz-das

zz-unf

cc-1enN

1¢-2°d

Tz-das

1Z-unf

TZ¢-1eN

0Z-2°d

0z-dss

oz-un(

OZ-18

61-2°d

61-daS

6T-un(

oel-1eW

81-2°d

g1-das

gT-un(

8l-1en

/1-2°0

YARIEIS

yasl'llf

[T-1BN

91->=d

4N ANV

Confidencial



NAVI LONG SRHORT FIC FIW

Retorno anualizado | Data de inicio: 29/09/2010

16,1%
12 5% 13,0%

11,7%

1% 9,3%

B Navi Long Short
I I -CDl
Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses

CDI + 2,6% CDI + 2,3% CDI + 3,2% CDI + 3,1%
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NAVI LONG SHORT FIC FIV

Atribuicao
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 fev-23 2023 Desde o inicio

Alpha Long 0,36% -0,50% 6,11% 0,40% -0,48% 151% 8,70% 6,75% 14,46% 18,90% 5,43% -526% -1,97% -5,38%  -4,61% 98,84%
Alpha Short 0,00% 0,75% 0,75% 2,00% -0,62% 0,91% -3,92% -0,25% 0,08% -0,72% 244% 0,85% -0,04% 0,24% 0,14% 5,69%
Total Direcional 0,36% 0,25% 6,87% 240% -110% 241% 4,77% 6,50% 14,55% 1818% 7,87% -4,41% -2,01% -5,14% -4,47% 104,53%
Pares 2,02% -0,70% 2,01% 0,82% 184% -218% 188% 258% 118% 0,29% 158% 0,16% 0,01% 0,08% -0,08% 21,58%
Hedge -0,08% 109% 0,60% 119% 0,62% 8,75% -1,09% -3,95% -312% -11,43% -6,76% 9,23% 10,09% 5,07% 3,41% 31,02%
Caixa 2,61% 10,81% 9,04% 7,85% 10,36% 13,04% 13,73% 10,08% 6,65% 549% 213% 4,26% 12,35% 0,88% 2,01% 214,91%
Despesas -0,95% -2,21% -3,63% -31/% -215% -293% -314% -2,75% -4,40% -3,08% -2,40% -2,78% -3,16% 0,05% -0,08% -78,77%
Navi Long Short FIC FIM 398% 9,24% 1490% 9,09% 9,57% 19,10% 16,15% 12,46% 14,87% 9,45% 2,42% 6,46% 17,27% 0,93% 0,79% 293,19%
CDl 2,60% 1159% 8,41% 8,05% 10,81% 13,23% 14,00% 9,96% 6,42% 596% 277% 4,40% 12,37% 0,92% 2,05% 192,67%
% CDI 153% 80% 177% 113% 89% 144% 115% 125%  231% 158% 88% 147% 139,58% 101,00% 38,72% 131,88%
Por setor

Consumer, Cyclical 0,00% 0,64% 180% 0,53% -0,82% -0,21% 0,03% 0,52% 167% 1,14% 211% 181% -2,39% -0,77%  -0,43% 12,91%
Industrial -0,11% 0,33% 0,17% -0,03% -0,46% -0,57% 3,68% -0,41% 0,12% 0,33% 0,01% 0,00% 1,19% -0,09% -0,05% 10,73%
Consumer, Non-cyclical 0,37% 0,69% 139% -0,17% -168% -0,19% 0,09% 0,07% 0,60% 102% -0,52% -3,78% -0,04% 0,03% -0,10% 6,55%
Energy 0,41% 1,04% 132% 0,01% 0,79% -0,04% 181% 0,04% 208% 3,64% 092% 3,05% 3,87% -0,96% -0,84% 41,18%
Basic Materials 0,69% -0,21% 0,52% 0,49% 0,79% 191% -3,70% 167% 138% 0,66% 530% 0,14% -2,71% -0,65%  0,05% 16,54%
Financial 1,19% -0,27% 260% 0,16% 0,42% 0,09% 1,43% 4,12% 497% 545% -0,44% -3,37% -1,18% -0,56% -0,17% 28,43%
Utilities -0,02% 0,44% 1,03% -091% 0,44% 1,42% 4,32% 2,64% 4,69% 200% 126% -2,22% 0,96% -2,20%  -2,52% 9,88%
Technology 0,00% 0,03% 0,68% 0,15% 0,00% 0,00% -0,13% -0,18% 0,00% 225% 0,00% 0,02% 0,24% -0,01% 0,00% 26,29%
Communications 0,00% -0,67% 0,08% 284% 218% -0,39% -0,89% 0,57% 0,22% 1,02% -0,07% -0,01% -1,07% -0,02% -0,23% 0,02%
Others/Hedge -0,25% -3,75% -0,15% 1,34% -0,35% 7,01% -1,07% -3,92% -3,12% -10,48% -589% 9,33% 9,22% 5,24% 3,15% 4,53%
Total 2,29% -1,73% 9,45% 4,41% 131% 9,03% 556% 513% 12,61% 703% 269% 4,97% 8,08% 0,00% -1,14% 157,05%

.
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NAVI LONG SHORT ICATU PREV

Retorno anualizado | Data de inicio: 18/05/2017

16,6%
13,0%
11,7%
10,1%
9.3% B Navi Long Short Prev
8,1%
, 6,9% __E@D]

Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses
CDI + 3,3% CDI +1,2% CDI +2,4% CDI + 3,6%
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NAVI LONG SHORT ICATU PREV

Atribuicao

2017 2018 2019 2020 2021 2022 fev-23 2023 Desde o inicio

Alpha Long 0,80% 9,33% 16,64% 161% -395% -145% -4,05%  -3,30% 20,20%
Alpha Short 0,00% 0,02% -0,37% 151%  0,81% 0,63% 0,15% 0,15% 4,00%
Total Direcional 0,80% 9,35% 16,28% 3,13% -3,14% -0,83% -3,90% -3,15% 24,20%
Pares 0,00% 0O11% 0,31% 0,37% -0,04% -0,03% -0,20%  -0,33% 0,34%
Hedge -0,13% 1,64% -7,74% -3,74% 711% 7.24% 3,91% 2,64% 12,02%
Renda Fixa 9,02% 8,76% 615% 2,45% 4,19%  11,93% 0,92% 1,98% 56,28%
Despesas -3,72% -2,89% -2,47% -2,29% -160% -2,03% 0,02% -0,13% -18,51%
Navi Long Short Icatu Prev 596% 16,96% 12,52% -0,08% 6,53% 16,28% 0,74% 1,00% 74,33%
CDl 530% 6,42% 596% 2,77% 4,40%  12,41% 1,12% 2,25% 51,79%
%CDl 112%  264%  210% - 149%  131,64% 66,42% 44,48% 143,19%
Por setor

Consumer, Cyclical 0,00% 123% 269% 121%  1,26% -1,35% -0,60%  -0,29% 5,64%
Industrial 0,00% 0,00% 0,04% 0,01% 0,00% -0,05% -0,07%  -0,04% -0,08%
Consumer, Non-cyclical 0,07% 0,66% 2,40% -0,32% -3,08% 0,07% 0,15% 0,11% -0,69%
Energy 0,00% 117% 147% 1,32%  2,33% 3,66% -1,04%  -0,93% 11,99%
Basic Materials 0,26% 154% 0,28% 316% 011%  -2,60% -0,52%  0,04% 3,01%
Financial 0,22% 1,96% 2,69% -234% -2,32% -0,63% -0,43% -0,08% -1,93%
Utilities 0,25% 319% 3,70% 0,63% -154%  0,82% -1,77%  -199% 4,72%
Technology 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% -0,07% 0,00% 0,01% -0,06%
Communications 0,00% 0,02% 0,45% -0,20% -0,07% -0,96% -0,02%  -0,18% -1,62%
Others/Hedge 3,56% 3,23% -4,87% -3,70% 7,23% 7,49% 4,10% 2,50% 15,59%
TOTAL 4,36% 13,01% 8,85% -0,25% 3,93%  6,38% -0,20% -0,84% 36,56%

.
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Termos Gerals

Navi Long Short Navi Institucional Navi Long Biased Navi LS Icatu Prev Navi Cruise

Categoria ANBIMA I\/\ultim'erc.ado 65 Acoes Livre Multimercado Livre  Previdéncia Multimercados Agoes Livre
Direcional

Publico Geral Geral Qualificado Geral Geral
Aplicagao Minima Inicial RS 50.000,00 RS 10.000,00 RS 50.000,00 Nao ha RS 10.000,00
Aplicagao | Mov. Minima Conta e Ordem RS 5.000,00 RS 5.000,00 RS 5.000,00 Nao ha RS 5.000,00
Movimentagao RS 10.000,00 RS 5.000,00 RS 10.000,00 Consultar a Seguradora RS 5.000,00
Cota Aplicacao D+0 D+1 D+0 D+0 D+1
Cota Resgate D+30 | D+32 D+30 | D+32 D+60 | D+62 D+1| D+3 D+30 | D+32
Taxa de Administracao 2,0% aa. 1,5% a.a. 2,0% aa. 2,0% aa. 2,0% aa.
Taxa de Performance 20% sobre CDI 20% sobre Ibovespa 20% sobre IMA-B Nao ha 20% sobre Ibovespa
Contato (21) 3590-2410
Ticker Bloomberg NAVILGS BZ NAVCINT BZ NAVILBM BZ NAVCICA BZ NAVICRK BZ
Website www.navi.com.br

Custodiante
Administrador
Autorreqgulacao
Auditores

Banco Bradesco S.A
BEM DTVM Ltda.
ANBIMA

KPMG Auditores Independentes e PricewaterhouseCoopers

0] NAVI



Prémios e reconhecimentos desde 2018 \

EXAME

Navi Institucional FIC FIA
Fundo 5 estrelas em 2018 e
2019

Navi Long Short FIC FIM
Fundo 5 estrelas, em 2018, e 3°
lugar da categoria
Multimercado Long Short &
Equity Hedge, em 2022

Navi Long Biased FIC FIM
39 lugar da categoria A¢des
Long Bias em 2022

Confidencial

MORNINGITAR

Navi Institucional FIC FIA
Fundo 5 estrelas de 2019 a
2022

Navi Long Short FIC FIM
Fundo 5 estrelas de 2018 a
2022

Navi Long Biased FIC FIM
Fundo 5 estrelas em 2020

INVESTIDOR

INSTITUCIONAL

Navi Institucional FIC FIA

Classificado como “Excelente”

em 2018 e 2022

Navi Long Short FIC FIM

Classificado como “Excelente”

de 2019 3 2022

Navi Long Biased FIC FIM

Classificado como “"Excelente”

de 2020 a 2022

Navi Cruise FIC FIA

Classificado como “"Excelente”

em 2022

Valor

Navi Long Short FIC FIM

Navi Long Biased FIC FIM
Ambos ficaram entre 0s 10
fundos com melhor relagao de
risco e retorno, de suas
respectivas estratégias, em
2020 e 2021.

InfFoMoney
'

Navi Long Short FIC FIM
Classificado como o 3°
melhor fundo multimercado
nos ultimos 3 anos no

ranking InfoMoney-Ibmec
2020.

Navi Long Biased FIC FIM
Entre os 10 melhores fundos
multimercado no ranking Guia
de Fundos FGV em 2022.

Fonte: Ranking publicado na revista Exame em dezembro de 2018, dezembro de 2019 e em mar¢o de 2022, no ranking Melhores do Mercado, na edicao 1238 |
http:/www.morningstarbr.com/br referente aos anos de 2018 a 2021 | Ranking publicado na revista Investidor Institucional nas edi¢cdes n? 306, 317, 328, 339 e 344 | Ranking publicado no
Valor Econémico nas edi¢des n® 5076, 5137, 5229, 5312 e 5393 | Ranking publicado pelo portal InfoMoney em janeiro de 2020 | Ranking publicado no Portal de Fundos
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https://www.portaldefundos.com/guia-fundos




Leia o prospecto, o formulario de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de
investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este
Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liguidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado, implicando na ocorréncia de patrimonio liquido do Fundo e a consequente obrigacdao do quotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA

A presente instituicao aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacao

e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento.



	CAPA
	Slide 1: OVERVIEW

	INSTITUCIONAL
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

	EQUITIES
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21

	ENCERRAMENTO
	Slide 22
	Slide 23


