Indie Capitap

Fevereiro foi um més negativo para os
ativos de risco brasileiros, que
acompanharam a dindmica externa
do S&P 500 e ruidos politicos locais. O
Indie FIC FIA encerrou o0 més com
rentabilidade de -8,23% vs -7,59% do
IBX. No ano, a performance do fundo
é de -5,01% vs -4,34% do IBX.

O indice de Small Caps (SMLLBV),
proxy para ativos domésticos, teve
performance de -10,52% no més. No
cendrio local tivemos diversas noticias
politicas negativas, como o ruido
sobre a regulacdo do setor de utilities
(foi o setor de pior performance
agregada no portfélio no més).

Grupo Soma (SOMA3) e B3 (B3SA3),
posicoes médias do portfdlio, foram as

maiores detratoras individuais de
performance. As entregas
operacionais recentes de SOMA3

corroboram com nossa visdo de que
o furnaround de Hering tem sido bem
executado e as principais marcas do
grupo ainda tém espaco para
crescimento, ©o que nos deixa
construtivos com a posicdo. B3
apresentou um resultado agquém do
esperado, com aumento de gastos
por parte da companhia, seguido de
noticias negativas sobre competicdo
- j&@ haviamos reduzido parte da
posicdo antes do resultado.

Eletromidia (ELMD3), empresa do setor
de midia OOH (outf-of-home), foi a
maior afribuicdo de performance no
més € No ano.
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Apesar do ruido politico no setor de
utilities, continuamos com exposicAo
de aproximadamente 20% ao setor.
Aproveitamos a performance recente
para aumentar marginalmente
Energisa (ENGI11) — vemos TIR acima
de 12% real em uma empresa que
tem bons ativos. Optamos por zerar
Eletrobras (ELET3) no inicio de fevereiro
pela deterioracdo relevante de dois
fatores da tese: (i) precos de longo
prazo de energia no Brasil cairam
bastante (a companhia tem tido
dificuldade para vender confratos
longos de energia); e (i) o ritmo e
magnitude de corte de custos parece
estar aguém do que o mercado

esperava no momento da
privatizacdo.
Aumentamos marginalmente a

posicdo de Rumo (RAIL3). Criamos
mais conforto em relacdo a dindmica
de oferta e demanda de frete de
escoamento de grdos do MT a partir
de interacdes com tfradings, guidance
da companhia e andlises internas.
Desta forma, acreditamos ter melhor
visibilidade do earnings power da
empresa - que em nossa Visdo ndo
esta refletido no preco atual.

Nos patamares atuais de valuation,
temos uma pequena exposicGo em
caixa (4%), mas dada a volafiidade
dos ativos e disparidade de

performance por resultados, temos
optado por empresas com din@micas
menos

operacionais boas e
alavancadas.




Jan Fev \VETS Abr \VE]] Jun Jul Ago Set Out \[e}% Dez Ano Acumulado
Indie FICFIA  4.52%  3.96%  0.96% 2.59% 1.62% -6.95%  2.95% 2.81% 3.01%  4.00% 1.37% -0.77%  21.39% 21.39%

o0
g lbovespa  -1.95% -3.91% -1.87% -0.78% -430% -11.31% 1.64%  3.68%  4.65%  3.66% -3.27% -1.86% -15.50%  -15.50%
IBX100  0.23% -2.89% 0.64% 0.78% -0.87% -9.07% 1.74%  187%  4.98% 536% -2.01% -3.08% -3.13%  -3.13%
< Indie FICFIA -6.97%  0.79%  2.41%  2.50%  2.76%  4.23%  0.90%  9.13% -7.33% 3.38%  3.45% -533%  890%  32.20%
g lbovespa  -7.51% -1.14%  7.05%  2.40% -0.75% 3.76%  5.01%  9.78% -11.70% 0.95%  0.17% -8.62%  -2.91%  -17.96%
IBX100  -8.15% -0.32%  6.89%  2.71% -1.12% 3.63%  4.46%  9.59% -11.25% 0.95%  0.21% -817%  -2.78%  -5.82%
" Indie FICFIA -9.50%  6.49%  1.12%  5.36% -1.39% 2.01% -3.01% -5.25% 0.36% 203% 117% -0.40% -2.08%  29.45%
g lbovespa  -6.20% 9.97% -0.84% 9.93% -6.17% 0.61% -417% -8.33% -3.36% 1.80% -1.63% -3.92% -1331%  -28.88%
IBX100  -5.88% 9.33% -0.50% 9.12% -5.47% 0.77% -3.44% -825% -3.10% 1.36% -1.66% -3.79% -12.41%  -17.51%
° Indie FICFIA -6.08%  3.69%  3.17%  5.24% -487% 518%  9.93%  3.30%  1.46% 547% -7.37% -2.10% 16.61%  50.95%
g lbovespa  -6.79%  5.91%  16.97% 7.70% -10.09% 6.30% 11.22%  1.03%  0.80% 11.23% -4.65% -2.71%  38.93%  -1.19%
IBX100  -6.25%  5.29% 15.41% 7.14% -9.41%  6.48% 11.31%  1.12%  0.60% 10.75% -5.00% -2.55%  36.70%  12.76%
- Indie FICFIA  7.88%  4.95%  2.29% 179% -3.43% 145% 570%  6.60%  6.44% 112% -2.36% 592%  44.87%  118.68%
g lbovespa  7.38%  3.08% -2.52% 0.65% -4.12% 030%  4.80%  7.46%  4.88%  0.02% -3.15% 6.16%  26.86%  25.35%
IBX100  7.21%  3.30% -2.35%  0.88% -3.66% 0.30%  4.91%  7.35%  4.69% -0.13% -3.38% 6.35%  27.55%  43.82%
- Indie FICFIA 8.35%  1.10% -0.80% -1.14% -7.42% -3.95%  7.09%  -4.62% 231% 9.01%  3.22% 1.64%  14.15%  149.63%
g lbovespa  11.14% 0.52%  0.01%  0.88% -10.87% -5.20% 8.88%  -3.21% 3.48% 10.19% 2.38% -1.81%  15.03%  44.19%
IBX100  10.74% 0.42%  0.08%  0.82% -10.91% -5.19%  8.84%  -3.13%  3.23% 10.42% 2.66% -129% 1542%  66.00%
- Indie FICFIA 10.42% -2.54% -0.79% 3.44%  2.65% 5.15%  4.85%  4.01% 106% 3.97% 149% 13.46% 57.29%  292.63%
g lbovespa  10.82% -1.86% -0.18% 0.98% 0.70% 4.06%  0.84% -0.67% 3.57% 2.36% 095% 6.85%  3158%  89.73%
IBX100  10.71% -1.76% -0.11% 1.06% 1.14% 4.10% 1.17% -0.16% 3.21% 220% 0.97% 7.27%  33.39%  121.43%
- Indie FICFIA 2.11%  -6.28% -34.41% 15.07% 8.28% 12.71% 8.13%  0.48% -592% 036% 11.12% 6.93%  7.45%  321.87%
8 lbovespa  -1.63% -8.43% -29.90% 10.25% 8.57% 8.76%  827%  -3.44% -4.80% -0.69% 15.90% 9.30%  2.92%  9526%
~
IBX100  -1.25% -8.22% -30.09% 10.27% 8.52% 897%  841%  -3.38% -458% -0.55% 15.46% 9.15%  3.50%  129.18%
. Indie FICFIA -0.12% -4.31% 2.25% 2.29% 6.84% 0.72% -2.12% -8.01% -5.42% -1437% -5.98% 3.82% -23.43%  223.02%
g lbovespa  -3.32% -4.37% 6.00% 194%  6.16% 0.46% -3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.53% 2.85% -11.93%  71.98%
IBX100  -3.03% -3.45% 6.04%  2.84%  592% 0.63% -3.99% -3.25% -6.99% -6.81% -1.69% 3.14% -11.17%  103.57%
~ Indie FICFIA 3.96% -4.96% 0.79% -11.23% 050% -13.65% 4.18% 10.47% -1.67% 8.89% -8.76% -435% -17.50%  166.50%
g lbovespa  6.98%  0.89%  6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69%  6.16%  0.47% 545% -3.06% -2.45%  4.69%  80.03%
IBX100  6.87%  146%  5.96% -10.11% 3.23% -11.56% 4.40%  6.15%  -0.05% 557% -3.11% -2.63%  4.02%  111.75%
- Indie FICFIA 3.50%  -8.23% -5.01%  153.15%
§ lbovespa 3.37%  -7.49% -4.38% 72.15%
IBX100  3.51%  -7.59% -4.34%  102.55%
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Carteira por market cap, concentragao e liquidez (média-més)

15 maiores
72,2%

Large Cap
60,5%

10 maiores
54,5%

Mid Cap
23,3%

Market Cap Concentragdo Liquidez



Estatisticas do Fundo Exposi¢do liquida por setor (média-més)

\ Educacéo
Indie FIC FIA IBOV IBX 100 562\21/905 2%
Retorno desde o Inicio 153.1% 72.2% 102.6% C;j/xﬂ
Maior retorno mensal 15.1% 17.0% 15.5% M“‘;eo/"o'q's )
Utilidades
Menor retorno mensal -34.4% -29.9% -30.1% TliTelecom Pablicas

4% 24%
Vol. - 12 meses 23.6% 25.0% 24.1%
Meses positivos 82 69 70
Meses negativos 40 58] 52
Inicio do fundo 28/12/2012 - = Servigos
Financeiros
PL médio - 12m R$ 588 M . = [
PL atual R$ 419 M : : Energia
PL fotal da estratégia R$ 1161 M - - Imobiliario  Logistica

e Shopping 1%
9%

INFORMAGCOES GERAIS

Objetivo do fundo: Obfter retornos reais acima do custo Cod ANBIMA: 325325 (CNPJ: 17.335.646/0001-22)
de oportunidade de nossos investidores através de Classificagao Anbima: Acoes Livre
investimentos no mercado de renda varidvel.
PUblico alvo: Investidores em geral Taxa de adm maxima: 2.0%
Tx de performance: 20% sobre o que exceder IBX 100
Aplicagdo minima inicial: R$ 5.000,00 Gestor: Indie Capital Investimentos LTDA
Cota de aplicagao: D+1du (fechamento) Administrador/Custédia: BTG Pactual Servicos Financeiros
Cota de resgate: D+30dc (fechamento) S.A. DTVM
Liquidagado financeira: D+2du da cotizacdo Auditor: Pricewaterhousecoopers Auditores
Tributagao: 15% de IR (sem come cotas) Independentes
Cod Bloomberg: INDCAPI| BZ Equity

1

Market Cap: Small Cap: menor que BRL 3 Bi; Mid Cap: entre BRL 3 Bi e 15 Bi; Large Cap: maior que BRL 15 Bi.
2

Liquidez: % de zeragem do portfdlio operando 25% do volume didrio médio dos Ultimos 30 dias.

Para maiores informagdes, acesse o material de divulgacdo clicando aqui.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). ESTE FUNDO POSSUI LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS,
PODENDO ESTA SER CONSULTADA NO SEGUINTE ENDEREGO ELETRONICO: WWW.BTGPACTUAL.COM PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO E
RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES. A COMPARAGCAO COM O CDI E MERA REFERENCIA ECONOMICA, NAO PARAMETRO DE PERFORMANCE. A CONCESSAO
DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. FUNDOS DE ACOES COM RENDA VARIAVEL PODEM ESTAR EXPOSTOS A SIGNIFICATIVA
CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA DECORRENTES. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. ESTE
FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICAGOES EM ATIVOS NO EXTERIOR.

#\  Autorregulagao

A\ ANBIMA



https://www.indiecapital.com.br/wp-content/uploads/2023/03/Material-Indie-Fic-Fia-Fevereiro-2023.pdf
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